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一、名词解释（10 分） 

经济资本、流动性陷阱 

二、简答题（30 分） 

1、简述商业银行流动性需求与来源的协调管理 

2、简述商业银行并购的收益和成本 

3、现在各国政府都对证券市场有一定程度的监管，你怎样看待这一现象 

三、论述题（20 分） 

论述货币供给的产出效应及其扩张边界 

四、计算题（40 分） 

1、某全权益公司发行了 XXX 股票，预期未来在繁荣、萧条、正常情况下的股价为 XXXX，

概率为 XXX。 

（1）计算其每股收益 

（2）无税时，发债回购等值股票，公司价值是否有变，变了多少 

（3）有公司税时，发债回购股票，公司价值是否有变，变了多少 （10 分） 

2、某公司······ 

（1）（给了一大堆相关数据）估计其股票的理论价格 

（2）用长期股利贴现模型估计其股价 

（3）比较（1）和（2），评价 （15 分） 

3、两只股票，贝塔分别为 XXX，收益的方差分别为 XXX，扰动项方差分别为 XXX，市

场收益为 XXX。这两只股票的等权重组合的期望收益和系统风险分别为多少。 （15 分） 
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